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１．2026年３月期第３四半期の連結業績（2025年４月１日～2025年12月31日）

（１）連結経営成績(累計) (％表示は、対前年同四半期増減率)

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属
する四半期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2026年３月期第３四半期 81,071 △2.5 1,273 △61.7 1,778 △52.9 1,115 △56.5
2025年３月期第３四半期 83,156 4.1 3,324 △24.9 3,776 △20.9 2,565 △19.3

(注) 包括利益 2026年３月期第３四半期 2,605百万円(△18.7％) 2025年３月期第３四半期 3,202百万円(△14.7％)

１株当たり
四半期純利益

潜在株式調整後
１株当たり
四半期純利益

円 銭 円 銭

2026年３月期第３四半期 88.83 ―
2025年３月期第３四半期 198.12 ―

（２）連結財政状態

総資産 純資産 自己資本比率 １株当たり純資産

百万円 百万円 ％ 円 銭

2026年３月期第３四半期 122,603 57,632 47.8 4,663.48
2025年３月期 121,888 55,941 46.7 4,533.15

(参考) 自己資本 2026年３月期第３四半期 58,598百万円 2025年３月期 56,886百万円

２．配当の状況

年間配当金

第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計

円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭

2025年３月期 ― 35.00 ― 35.00 70.00
2026年３月期 ― 40.00 ―
2026年３月期(予想) 50.00 90.00

(注) 直近に公表されている配当予想からの修正の有無 ： 無

３．2026年３月期の連結業績予想（2025年４月１日～2026年３月31日）

(％表示は、対前期増減率)

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属
する当期純利益

１株当たり
当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

通期 110,000 △0.9 3,700 △23.6 4,100 △19.8 2,700 53.3 215.08

(注) 直近に公表されている業績予想からの修正の有無 ： 無



※ 注記事項

（１）当四半期連結累計期間における連結範囲の重要な変更 ： 無

新規 社（社名） 、除外 社（社名）

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用 ： 無

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

① 会計基準等の改正に伴う会計方針の変更 ： 無

② ①以外の会計方針の変更 ： 無

③ 会計上の見積りの変更 ： 無

④ 修正再表示 ： 無

（４）発行済株式数（普通株式）

① 期末発行済株式数 (自己株式を含む) 2026年３月期３Ｑ 13,354,688株 2025年３月期 13,354,688株

② 期末自己株式数 2026年３月期３Ｑ 789,244株 2025年３月期 805,627株

③ 期中平均株式数（四半期累計） 2026年３月期３Ｑ 12,557,263株 2025年３月期３Ｑ 12,949,404株

※ 添付される四半期連結財務諸表に対する公認会計士又は
監査法人によるレビュー

： 有（任意）

※ 業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項
上記に記載した予想数値は、本資料の発表日現在において入手可能な情報及び当社が合理的であると判断した一定

の前提に基づいた見通しであり、多分に不確定な要素を含んでおります。実際の実績等は、今後様々な要因の変化等

により、上記予想数値と異なる場合があります。

なお、業績予想に関する事項については、四半期決算短信（添付資料）３ページの「１．当四半期決算に関する定

性的情報（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明」をご参照ください。



中越パルプ工業㈱(3877) 2026年３月期 第３四半期決算短信

― 1 ―

○添付資料の目次

１．当四半期決算に関する定性的情報 ……………………………………………………………………………２

（１）経営成績に関する説明 ……………………………………………………………………………………２

（２）財政状態に関する説明 ……………………………………………………………………………………３

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明 ………………………………………………………３

２．四半期連結財務諸表及び主な注記 ……………………………………………………………………………４

（１）四半期連結貸借対照表 ……………………………………………………………………………………４

（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書 ………………………………………………６

四半期連結損益計算書 …………………………………………………………………………………………６

第３四半期連結累計期間 ……………………………………………………………………………………６

四半期連結包括利益計算書 ……………………………………………………………………………………７

第３四半期連結累計期間 ……………………………………………………………………………………７

（３）四半期連結財務諸表に関する注記事項 …………………………………………………………………８

（継続企業の前提に関する注記） ……………………………………………………………………………８

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記） ……………………………………………………８

（セグメント情報） ……………………………………………………………………………………………９

（キャッシュ・フロー計算書に関する注記） ………………………………………………………………10

独立監査人の四半期連結財務諸表に対する期中レビュー報告書 …………………………………………11



中越パルプ工業㈱(3877) 2026年３月期 第３四半期決算短信

― 2 ―

１．当四半期決算に関する定性的情報

（１）経営成績に関する説明

当社グループを取り巻く経済環境は、雇用・所得環境の改善を背景とした個人消費の伸びや堅調なインバウンド

需要等により、国内経済は緩やかな回復局面が続きました。一方、中国・欧州の国内需要の低迷、米国の関税政策

の影響などにより、依然として先行き不透明な状況が続いております。

このような状況のなか当社グループは、アジア地域を中心とした市況悪化影響を最小限に抑えるため、新設した

家庭紙マシンのフル生産・フル販売に取り組むとともに、安定操業、効率生産による原価低減に取り組みました。

当第３四半期連結累計期間の営業成績につきましては、デジタル化や人口減少などの影響によるグラフィック用

紙需要の減少が続くなか、海外市況におけるパルプ輸出価格の下落、紙需要の減退や輸出価格下落による販売数量

減少などもあり、売上高は81,071百万円と前期と比較し2.5％減収となりました。収益面では、上記販売要因に加

え、固定費の増加、原燃料価格の上昇などにより、営業利益は1,273百万円と61.7％減少、経常利益、親会社株主に

帰属する四半期純利益についても減益となりました。

以上の結果、当第３四半期連結累計期間の業績は以下のとおりとなりました。

連結売上高 81,071 百万円 (前年同四半期比 2.5％減)

連結営業利益 1,273 百万円 (前年同四半期比 61.7％減)

連結経常利益 1,778 百万円 (前年同四半期比 52.9％減)

親会社株主に帰属する四半期純利益 1,115 百万円 (前年同四半期比 56.5％減)

(紙・パルプ製造事業)

海外市況悪化による紙の生産・販売数量の減少、パルプ価格の下落などにより、減収・減益となりました。

◎ 新聞用紙

新聞各社における夕刊廃止と発行部数の減少に加え、広告出稿減等により頁数も低調に推移するなど全体的

な需要減少が続いていますが、他社が事業から撤退したことに伴う振替需要もあり、数量、金額ともに前期を

上回りました。

◎ 印刷用紙

国内販売につきましては、デジタル化による各種出版物の減少および企業・自治体におけるオフィス需要の

低迷もあり、数量、金額ともに前期を下回りました。輸出につきましてもアジアおよび中東地域の需要減に加

え、中国からの輸出圧力の強まりもあり、数量、金額ともに前期を下回りました。

◎ 包装用紙

国内販売につきましては、石油化学をはじめとした製袋需要の落ち込みはありましたが、環境配慮型の包装

資材としての提案を強化したこと、堅調に推移したファストフード需要および通信販売における段ボールから

の代替需要があったこともあり、数量、金額ともに前期並となりました。輸出につきましては、アジア地域の

需要減退により、数量、金額ともに前期を下回りました。

◎ 特殊紙・板紙及び加工品等

壁紙は、住宅着工件数は減少しておりますが、需要家における在庫積み増しもあり、数量、金額ともに前期

並となりました。板紙及び加工品は、カップ麺向け輸出需要が増加しており、数量、金額ともに前期を上回り

ました。また、衛生用紙は積極的に販売に取り組んだことにより、数量、金額ともに前期を上回りました。

◎ パルプ

数量は前期並となりましたが、海外市況の悪化等により金額は前期を下回りました。

これらにより、当事業の業績は以下のとおりとなりました。

連結売上高 73,778 百万円 (前年同四半期比 3.1％減)

連結営業利益 614 百万円 (前年同四半期比 76.3％減)
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(発電事業)

燃料価格の上昇を固定費等の原価低減でカバーし、売上高、利益ともに前期並となりました。

これらにより、当事業の業績は以下のとおりとなりました。

連結売上高 4,157 百万円 (前年同四半期比 1.4％増)

連結営業利益 296 百万円 (前年同四半期比 0.3％増)

(その他)

売上高は、建設関連事業の受注が増加したことなどにより、前期を上回りました。利益は、人件費上昇など

による諸費用増を建設関連事業受注増やコスト削減の取り組みなどでカバーしきれず、減益となりました。

これらにより、当事業の業績は以下のとおりとなりました。

連結売上高 13,036 百万円 (前年同四半期比 2.8％増)

連結営業利益 325 百万円 (前年同四半期比 19.4％減)

（２）財政状態に関する説明

(総資産)

現金及び預金は4,420百万円減少しましたが、受取手形、売掛金及び契約資産が3,595百万円、投資有価証券が

2,511百万円増加したこと等により、総資産は前連結会計年度末に比べて0.6％増加し、122,603百万円となりまし

た。

(負債)

支払手形及び買掛金は968百万円増加しましたが、金融機関からの借入金が2,142百万円減少したこと等により、

負債合計は前連結会計年度末に比べて1.5％減少し、64,971百万円となりました。

(純資産)

純資産合計は、前連結会計年度末に比べて3.0％増加し、57,632百万円となりました。これは主として、その他有

価証券評価差額金1,606百万円の増加と、親会社株主に帰属する四半期純利益1,115百万円により利益剰余金が増加

したことによります。自己資本比率は前連結会計年度末に比べて1.1ポイント増加し、47.8％となりました。

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

2026年３月期の業績予想につきましては、2025年11月13日に公表しました「2026年３月期通期業績予想の修正に関

するお知らせ」における業績予想から見直しは行っておりません。

今後、何らかの変化がある場合には適切に開示してまいります。



中越パルプ工業㈱(3877) 2026年３月期 第３四半期決算短信

― 4 ―

２．四半期連結財務諸表及び主な注記

（１）四半期連結貸借対照表

(単位：百万円)

前連結会計年度
(2025年３月31日)

当第３四半期連結会計期間
(2025年12月31日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 9,005 4,584

受取手形、売掛金及び契約資産 26,090 29,685

商品及び製品 10,353 8,677

仕掛品 654 757

原材料及び貯蔵品 6,179 8,356

その他 2,333 2,625

貸倒引当金 △3 △3

流動資産合計 54,612 54,683

固定資産

有形固定資産

建物及び構築物 53,780 53,951

減価償却累計額 △38,753 △39,583

建物及び構築物（純額） 15,026 14,368

機械装置及び運搬具 246,642 249,365

減価償却累計額 △219,929 △222,084

機械装置及び運搬具（純額） 26,713 27,280

その他 12,261 11,793

減価償却累計額 △3,106 △3,185

その他（純額） 9,154 8,607

有形固定資産合計 50,894 50,257

無形固定資産

その他 192 249

無形固定資産合計 192 249

投資その他の資産

投資有価証券 11,651 14,162

その他 4,595 3,308

貸倒引当金 △58 △58

投資その他の資産合計 16,188 17,413

固定資産合計 67,275 67,919

資産合計 121,888 122,603
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(単位：百万円)

前連結会計年度
(2025年３月31日)

当第３四半期連結会計期間
(2025年12月31日)

負債の部

流動負債

支払手形及び買掛金 16,928 17,897

短期借入金 28,603 23,157

未払法人税等 569 72

賞与引当金 572 177

災害損失引当金 124 12

その他 5,304 6,463

流動負債合計 52,103 47,781

固定負債

長期借入金 8,494 11,823

環境対策引当金 80 44

関係会社事業損失引当金 43 25

退職給付に係る負債 5,057 5,136

その他 166 159

固定負債合計 13,843 17,190

負債合計 65,946 64,971

純資産の部

株主資本

資本金 18,864 18,864

資本剰余金 16,253 16,260

利益剰余金 19,267 19,440

自己株式 △1,014 △993

株主資本合計 53,370 53,571

その他の包括利益累計額

その他有価証券評価差額金 2,687 4,293

為替換算調整勘定 275 199

退職給付に係る調整累計額 552 533

その他の包括利益累計額合計 3,515 5,026

非支配株主持分 △945 △966

純資産合計 55,941 57,632

負債純資産合計 121,888 122,603
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（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書

四半期連結損益計算書

第３四半期連結累計期間

(単位：百万円)
前第３四半期連結累計期間

(自 2024年４月１日
至 2024年12月31日)

当第３四半期連結累計期間
(自 2025年４月１日
至 2025年12月31日)

売上高 83,156 81,071

売上原価 70,682 70,740

売上総利益 12,473 10,331

販売費及び一般管理費

販売手数料 86 81

運搬費 5,218 5,131

保管費 1,140 1,213

その他 2,703 2,631

販売費及び一般管理費合計 9,148 9,058

営業利益 3,324 1,273

営業外収益

受取利息 41 41

受取配当金 207 248

為替差益 111 233

持分法による投資利益 249 225

その他 109 111

営業外収益合計 719 859

営業外費用

支払利息 209 252

その他 58 101

営業外費用合計 267 353

経常利益 3,776 1,778

特別利益

固定資産売却益 2 5

特別利益合計 2 5

特別損失

固定資産除却損 217 151

減損損失 ― 25

その他 1 ―

特別損失合計 218 177

税金等調整前四半期純利益 3,560 1,606

法人税、住民税及び事業税 663 249

法人税等調整額 345 262

法人税等合計 1,009 512

四半期純利益 2,550 1,094

非支配株主に帰属する四半期純損失（△） △14 △21

親会社株主に帰属する四半期純利益 2,565 1,115
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四半期連結包括利益計算書

第３四半期連結累計期間

(単位：百万円)
前第３四半期連結累計期間

(自 2024年４月１日
至 2024年12月31日)

当第３四半期連結累計期間
(自 2025年４月１日
至 2025年12月31日)

四半期純利益 2,550 1,094

その他の包括利益

その他有価証券評価差額金 424 1,503

退職給付に係る調整額 288 △17

持分法適用会社に対する持分相当額 △62 25

その他の包括利益合計 651 1,511

四半期包括利益 3,202 2,605

（内訳）

親会社株主に係る四半期包括利益 3,216 2,626

非支配株主に係る四半期包括利益 △14 △21
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（３）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

該当事項はありません。

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

該当事項はありません。
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（セグメント情報）

Ⅰ 前第３四半期連結累計期間(自 2024年４月１日 至 2024年12月31日)

１．報告セグメントごとの売上高及び利益又は損失の金額に関する情報

(単位：百万円)

報告セグメント
その他
(注)

合計
紙・パルプ
製造事業

発電事業 計

売上高

外部顧客への売上高 76,118 4,099 80,218 2,938 83,156

セグメント間の内部売上高
又は振替高

― ― ― 9,746 9,746

計 76,118 4,099 80,218 12,685 92,903

セグメント利益 2,596 295 2,892 403 3,296

(注)「その他」の区分は報告セグメントに含まれない事業セグメントであり、ナノフォレスト事業、紙加工品製造事

業、運送事業、設備設計施工・修理事業、原材料事業、紙断裁選別包装事業等を含んでおります。

２．報告セグメントの利益又は損失の金額の合計額と四半期連結損益計算書計上額との差額及び当該差額の主な内容

(差異調整に関する事項)

(単位：百万円)

利益 金額

報告セグメント計 2,892

「その他」の区分の利益 403

セグメント間取引消去 27

固定資産の調整額 6

その他の調整額 △5

四半期連結損益計算書の営業利益 3,324
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Ⅱ 当第３四半期連結累計期間(自 2025年４月１日 至 2025年12月31日)

１．報告セグメントごとの売上高及び利益又は損失の金額に関する情報

(単位：百万円)

報告セグメント
その他
(注)

合計
紙・パルプ
製造事業

発電事業 計

売上高

外部顧客への売上高 73,778 4,157 77,936 3,135 81,071

セグメント間の内部売上高
又は振替高

― ― ― 9,901 9,901

計 73,778 4,157 77,936 13,036 90,972

セグメント利益 614 296 911 325 1,237

(注)「その他」の区分は報告セグメントに含まれない事業セグメントであり、ナノフォレスト事業、紙加工品製造事

業、運送事業、設備設計施工・修理事業、原材料事業、紙断裁選別包装事業等を含んでおります。

２．報告セグメントの利益又は損失の金額の合計額と四半期連結損益計算書計上額との差額及び当該差額の主な内容

(差異調整に関する事項)

(単位：百万円)

利益 金額

報告セグメント計 911

「その他」の区分の利益 325

セグメント間取引消去 29

固定資産の調整額 7

その他の調整額 △1

四半期連結損益計算書の営業利益 1,273

（キャッシュ・フロー計算書に関する注記）

当第３四半期連結累計期間に係る四半期連結キャッシュ・フロー計算書は作成しておりません。なお、第３四半

期連結累計期間に係る減価償却費(のれんを除く無形固定資産に係る償却費を含む。)及びのれんの償却額は、次の

とおりであります。

(単位：百万円)

前第３四半期連結累計期間
(自 2024年４月１日
至 2024年12月31日)

当第３四半期連結累計期間
(自 2025年４月１日
至 2025年12月31日)

減価償却費 4,618 4,590

のれんの償却額 30 30
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独立監査人の四半期連結財務諸表に対する期中レビュー報告書

2026年２月12日

中越パルプ工業株式会社

取締役会 御中

仰 星 監 査 法 人

東京事務所

指定社員
業務執行社員

公認会計士 新島 敏也

指定社員
業務執行社員

公認会計士 吉田 延史

監査人の結論

当監査法人は、四半期決算短信の「添付資料」に掲げられている中越パルプ工業株式会社の2025年４月１日から2026

年３月31日までの連結会計年度の第３四半期連結会計期間（2025年10月１日から2025年12月31日まで）及び第３四半期

連結累計期間（2025年４月１日から2025年12月31日まで）に係る四半期連結財務諸表、すなわち、四半期連結貸借対照

表、四半期連結損益計算書、四半期連結包括利益計算書及び注記について期中レビューを行った。

当監査法人が実施した期中レビューにおいて、上記の四半期連結財務諸表が、株式会社東京証券取引所の四半期財務

諸表等の作成基準第４条第１項及び我が国において一般に公正妥当と認められる四半期財務諸表に関する会計基準（た

だし、四半期財務諸表等の作成基準第４条第２項に定める記載の省略が適用されている。）に準拠して作成されていな

いと信じさせる事項が全ての重要な点において認められなかった。

監査人の結論の根拠

当監査法人は、我が国において一般に公正妥当と認められる期中レビューの基準に準拠して期中レビューを行った。

期中レビューの基準における当監査法人の責任は、「四半期連結財務諸表の期中レビューにおける監査人の責任」に記

載されている。当監査法人は、我が国における職業倫理に関する規定（社会的影響度の高い事業体の財務諸表監査に適

用される規定を含む。）に従って、会社及び連結子会社から独立しており、また、監査人としてのその他の倫理上の責

任を果たしている。当監査法人は、結論の表明の基礎となる証拠を入手したと判断している。

四半期連結財務諸表に対する経営者及び監査等委員会の責任

経営者の責任は、株式会社東京証券取引所の四半期財務諸表等の作成基準第４条第１項及び我が国において一般に公

正妥当と認められる四半期財務諸表に関する会計基準（ただし、四半期財務諸表等の作成基準第４条第２項に定める記

載の省略が適用されている。）に準拠して四半期連結財務諸表を作成することにある。これには、不正又は誤謬による

重要な虚偽表示のない四半期連結財務諸表を作成するために経営者が必要と判断した内部統制を整備及び運用すること

が含まれる。

四半期連結財務諸表を作成するに当たり、経営者は、継続企業の前提に基づき四半期連結財務諸表を作成することが

適切であるかどうかを評価し、株式会社東京証券取引所の四半期財務諸表等の作成基準第４条第１項及び我が国におい

て一般に公正妥当と認められる四半期財務諸表に関する会計基準（ただし、四半期財務諸表等の作成基準第４条第２項

に定める記載の省略が適用されている。）に基づいて継続企業に関する事項を開示する必要がある場合には当該事項を

開示する責任がある。

監査等委員会の責任は、財務報告プロセスの整備及び運用における取締役の職務の執行を監視することにある。

四半期連結財務諸表の期中レビューにおける監査人の責任

監査人の責任は、監査人が実施した期中レビューに基づいて、期中レビュー報告書において独立の立場から四半期連

結財務諸表に対する結論を表明することにある。
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監査人は、我が国において一般に公正妥当と認められる期中レビューの基準に従って、期中レビューの過程を通じて、

職業的専門家としての判断を行い、職業的懐疑心を保持して以下を実施する。

・ 主として経営者、財務及び会計に関する事項に責任を有する者等に対する質問、分析的手続その他の期中レビュー

手続を実施する。期中レビュー手続は、我が国において一般に公正妥当と認められる監査の基準に準拠して実施され

る年度の財務諸表の監査に比べて限定された手続である。

・ 継続企業の前提に関する事項について、重要な疑義を生じさせるような事象又は状況に関して重要な不確実性が認

められると判断した場合には、入手した証拠に基づき、四半期連結財務諸表において、株式会社東京証券取引所の四

半期財務諸表等の作成基準第４条第１項及び我が国において一般に公正妥当と認められる四半期財務諸表に関する会

計基準（ただし、四半期財務諸表等の作成基準第４条第２項に定める記載の省略が適用されている。）に準拠して作

成されていないと信じさせる事項が認められないかどうか結論付ける。また、継続企業の前提に関する重要な不確実

性が認められる場合は、期中レビュー報告書において四半期連結財務諸表の注記事項に注意を喚起すること、又は重

要な不確実性に関する四半期連結財務諸表の注記事項が適切でない場合は、四半期連結財務諸表に対して限定付結論

又は否定的結論を表明することが求められている。監査人の結論は、期中レビュー報告書日までに入手した証拠に基

づいているが、将来の事象や状況により、企業は継続企業として存続できなくなる可能性がある。

・ 四半期連結財務諸表の表示及び注記事項が、株式会社東京証券取引所の四半期財務諸表等の作成基準第４条第１項

及び我が国において一般に公正妥当と認められる四半期財務諸表に関する会計基準（ただし、四半期財務諸表等の作

成基準第４条第２項に定める記載の省略が適用されている。）に準拠して作成されていないと信じさせる事項が認め

られないかどうかを評価する。

・ 四半期連結財務諸表に対する結論表明の基礎となる、会社及び連結子会社の財務情報に関する証拠を入手する。監

査人は、四半期連結財務諸表の期中レビューに関する指揮、監督及び査閲に関して責任がある。監査人は、単独で監

査人の結論に対して責任を負う。

監査人は、監査等委員会に対して、計画した期中レビューの範囲とその実施時期、期中レビュー上の重要な発見事項

について報告を行う。

監査人は、監査等委員会に対して、独立性についての我が国における職業倫理に関する規定を遵守したこと、並びに

監査人の独立性に影響を与えると合理的に考えられる事項、及び阻害要因を除去するための対応策を講じている場合又

は阻害要因を許容可能な水準にまで軽減するためのセーフガードを適用している場合はその内容について報告を行う。

利害関係

会社及び連結子会社と当監査法人又は業務執行社員との間には、公認会計士法の規定により記載すべき利害関係はな

い。

以 上

(注) １．上記の期中レビュー報告書の原本は当社（四半期決算短信開示会社）が別途保管しております。

２．XBRLデータ及びHTMLデータは期中レビューの対象には含まれていません。


