
※ 本資料に記載されている業績予想、並びに将来予測は、当社が入手可能な情報の正確性や完全性に

依拠していますが、その正確性、或いは完全性について、当社は何ら表明、及び保証するものではなく、

実際の業績は、様々な要因の変化により、記載されている業績予想、並びに将来予測とは異なる可能性が

あることをご承知おきください。

※ 本資料は百万円未満を切り捨てて表示してあります。
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連結業績概要
（単位：百万円）

親 会 社 株 式 に 帰 属 す る

四 半 期 純 利 益

自己資本利益率(ROE)
（ ％ ）

為 替 レ ー ト
（ 円 /US$ ）

ド バ イ 原 油
（ US$/BBL ）

連 結 子 会 社 数
（ 社 ）

持 分 法 適 用 会 社 数
（ 社 ）

主な変動要因

紙：コロナ禍で停滞した前期からの回復

パルプ：世界的な市況回復と売価上昇

増　　減

＋5,820     

＋6.7     

＋3,146     

＋3,390     

＋3,048     数量増による増益

操業効率改善によるコストダウン

パルプ市況回復と売価上昇

±0     

±0     

▲170     

19高     

2.21円安     

33     52     

6     6     

2020年度

第２四半期

2021年度

第２四半期

107.31     109.52     

3,356     3,186     

▲1,976     1,414     

8     8     

▲2,344     802     

減 価 償 却 費

37,400     43,220     

▲1,940     1,108     

経 常 利 益

営 業 利 益

売 上 高

▲5.1     1.6     
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セグメント別損益
（単位：百万円）

紙・パルプ

製造事業

セ グ メ ン ト

損 益

セ グ メ ン ト

損 益

セ グ メ ン ト

損 益

43,220  

53  ▲1,940  

▲351  ＋103  ▲21  ＋3,048  

▲354  ＋1,206  ▲1,004  ＋5,820  

3,237  

1,108  32  

▲7,108  9,221  

45  

＋3,317  

増　　減

売 上 高

2021年度

第２四半期

売 上 高 37,870  

＋5,973  

594  435  

調整額 合　　計

2020年度

第２四半期

売 上 高

発電事業 その他

▲2,723  786  ▲58  

31,897  3,591  8,015  ▲6,104  37,400  
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連結営業利益増減内訳
（単位：億円）
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売電

▲4

11
2020年度

第２四半期
2021年度

第２四半期

固定費

▲2

数量差

+21

コストダウン

+7
販売価格

+4原燃料価格

+3
OCIB 他

+1

紙 ▲4

（塗工▲2、上質・特抄▲1 他）

パルプ +8

エネルギーコスト +4

その他変動費 +3

原木 +4、燃料▲1

販売数量 20.2Q 21.2Q 増減

紙 (万ｔ) 27.0 33.5 ＋6.5

パルプ (万ｔ) 3.4 4.9 ＋1.5

生産数量 20.2Q 21.2Q 増減

紙 (万ｔ) 25.1 32.7 ＋7.6

パルプ (万ｔ) 3.5 5.0 ＋1.5
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連結有形固定資産増減明細
（単位：百万円）

2021年3月末 増　　加 減価償却 除却等 2021年9月末 増　　減

中 越 パ ル プ 50,581  2,369  ▲3,013  ▲82  49,855  ▲726  

連 結 子 会 社 5,431  114  ▲128  ▲1  5,416  ▲15  

連 結 調 整 ▲1,719  ▲2  2  -  ▲1,719  ±0  

合 計 54,293  2,481  ▲3,139  ▲83  53,552  ▲741  

　主なる増加の内訳　 　設備投資計画の概要　

・高岡工場　４号ボイラー炉底水管更新 ６億円 2019年度(実績) ６０億円

・川内工場　６号ボイラー水冷壁更新 ５億円 2020年度(実績) ４９億円

・川内工場　低圧給水加熱器更新 ２億円 2021年度(予想) ６５億円
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連結キャッシュ・フロー計算書
（単位：百万円）

2020年度

第２四半期

2021年度

第２四半期
増　　減

営 業 活 動 に よ る キ ャ ッ シ ュ ・ フ ロ ー 282  4,815  ＋4,533  

投 資 活 動 に よ る キ ャ ッ シ ュ ・ フ ロ ー ▲1,584  ▲1,576  ＋8  

財 務 活 動 に よ る キ ャ ッ シ ュ ・ フ ロ ー 1,889  ▲3,111  ▲5,000  

現 金 及 び 現 金 同 等 物 残 高 7,781  15,703  ＋7,922  

　営業活動によるキャッシュ・フロー内訳（億円）

　　　減価償却費 31、税金等調整前当期純利益 10 他

　投資活動によるキャッシュ・フロー内訳（億円）

　　　有形固定資産の取得▲17、長期貸付金の回収 ３ 他

　財務活動によるキャッシュ・フロー内訳（億円）

　　　長期借入金の減少▲14、短期借入金の減少▲16 他



6

連結業績予想
（単位：百万円）

親 会 社 株 式 に 帰 属 す る

四 半 期 純 利 益

自己資本利益率(ROE)
（ ％ ）

為 替 レ ー ト
（ 円 /US$ ）

ド バ イ 原 油
（ US$/BBL ）

連 結 子 会 社 数
（ 社 ）

持 分 法 適 用 会 社 数
（ 社 ）

2020年度 2021年度 増　　減 主な変動要因

売 上 高 81,938     85,000     ＋3,062     
紙：国内需要減退を輸出でカバー

パルプ：８月以降からの市況軟化

営 業 利 益 ▲347     1,650     ＋1,997     

経 常 利 益 ▲319     1,750     ＋2,069     

▲2.2     1.4     ＋3.6     

数量増による増益、効率改善の反面、

原燃料、薬品価格の上昇、

パルプ市況軟化、円安を織り込み

　中国向けLBKP価格

　　2020年度(実績)：US$490

　　2021年度(予想)：US$590

　　　　　　 上期(実績)：US$650

　　　　　　 下期(予想)：US$540

▲1,052     700     ＋1,752     

減 価 償 却 費 6,764     6,339     ▲425     

106.10     112.58     6.48円安     対US$1円円安につき▲50百万円/年

42     69     27高     1US$/bbl高につき▲40百万円/年

8     8     ±0     

6     6     ±0     
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連結営業利益増減内訳(計画)
（単位：億円）
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2020年度
2021年度

売電

▲9

数量差

+30

販売価格

+10

コストダウン

+8OCIB 他

+3

紙 ▲2（塗工▲2 他）

パルプ +12

エネルギーコスト +5

その他変動費 +3

燃料▲6、原木▲5、カラー薬品▲3 他

販管費

▲6 固定費

▲3

販売数量 20年度 21年度 増減

紙 (万ｔ) 60.0 68.7 ＋8.7

パルプ (万ｔ) 7.9 11.0 ＋3.1

生産数量 20年度 21年度 増減

紙 (万ｔ) 58.0 69.4 ＋11.4

パルプ (万ｔ) 8.2 11.2 ＋3.0
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《参考資料》 連結業績推移
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《参考資料》 連結自己資本利益率(ＲＯＥ)推移
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45.64 138.03 12.41 94.03
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《参考資料》 連結有利子負債残高推移
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《参考資料》 連結設備投資・減価償却費推移
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《参考資料》 原燃料価格推移(対2009年度比較)
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(予想)

米・ダグラスファー(Ｎ)[1.28倍] ベトナム・アカシア(Ｌ)[1.21倍] 新聞古紙[1.30倍]

Ｃ重油[1.43倍] 石炭[1.32倍] オイルコークス[1.22倍]

ラテックス[1.46倍] 苛性ソーダ[1.27倍] 酸化澱粉[2.07倍](倍)


