
※本資料は百万円未満を切り捨てて表示してあります。



業績概要【連結】

▲６０１

▲７３６

▲１，０８９

▲９，４８４

金額（百万円）

差異

４０７

９２６

１，２７３

４９，４９８

金額（百万円）

Ｈ２２／３月期
第2四半期累計

１，００８当期純利益

１，６６２経 常 利 益

２，３６２営 業 利 益

５８，９８２売 上 高

金額（百万円）

Ｈ２１／３月期
第2四半期累計
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連結経常利益増減要因

販売量
Down

▲３９億円

コストアップ▲４億円

減価償却費▲３億円

販売価格up７億円

（億円）
７億円減益

H20年度

第2四半期

経常利益

１６億円

H21年度

第2四半期

経常利益

９億円

営業外収支４億円

原燃料価格Down
２８億円



原燃料価格ダウンの内訳

８重 油 他 燃 料

２８原燃料価格ダウン

（億円）

２薬 品 他

う ち 為 替

新 聞 古 紙

原 木 チ ッ プ

９６．６７ → ７４．８１¥/A$

１０７．０５ → ９５．６６¥/U$９

８

１０
原木チップ

１０

新聞古紙
８

燃料８

薬品他２



コストアップの内訳
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▲３減 価 償 却 費

ｴﾈﾙｷﾞｰ悪化 他

▲７コ ス ト ア ッ プ

（億円）

１諸 経 費 削 減

生 産 数 量 （ 中 パ ）

期 末 人 員 数

20/2Q 47万t→21/2Q 38万t▲９万ｔ

20/9末 2,017→21/9末 1,990-２７人

▲５

ｺｽﾄｱｯﾌﾟ要因
▲８

諸経費削減
１



連結貸借対照表

＋３９２５０，５４０５０，９３２純 資 産

＋１．４３４．７３６．１自己資本比率(%)

▲４，６８９１４５，６９５１４１，００６総 資 産

差 異Ｈ２１／３末Ｈ２１／９末

（単位；百万円）

総資産主なる差異内訳(億円)
有形固定資産 1、売上債権▲35、商品及び製品▲8、
投資有価証券 6、長短・繰延税金資産▲11 他

純資産主なる差異内訳（億円）
四半期純利益 4、配当▲3、評価差額金(有価証券評価等)3 他



連結キャッシュフロー

１，４３１１，９８３現金及び現金同等物残高

＋３９▲５７９現金及び現金同等物増減

３１４▲５，０９３財 務 活 動

▲４，０５０▲５，２７６投 資 活 動

３，７８１９，７８９営 業 活 動

Ｈ ２ ０ 年 度
第２四半期

Ｈ ２ １ 年 度
第２四半期

（単位；百万円）

営業活動内訳(億円)：税金等調整前四半期純利益 7、減価償却費 51、売上債権減少 35、
棚卸資産減少11 他

投資活動内訳(億円)：有形固定資産取得▲54 他
財務活動内訳(億円)：短期借入金増加 3、長期借入金減少▲30、社債償還▲20 他



20▲1,773-▲23▲3▲1,793（連結調整）

5789,9915155,1045,67689,934合 計

▲1216,18823001816,309連結子会社

15885,5765134,8275,49885,418中越パルプ

差 異
期 末

残 高
除却等

減 価

償 却
増 加

期 首

残 高

主なる設備の取得 ： 川内；パルプ生産最大化、高岡（能町）；木質燃料ボイラー

（単位；百万円）

有形固定資産増減明細
（連結）



▲４，７３７６９，３６３６４，６２６合 計

▲２４０２，０５４１，８１４連結子会社

▲４，４９７６７，３０９６２，８１２中越パルプ

差 異Ｈ２１／３末Ｈ２１／９末

有利子負債（連結）
（単位；百万円）

４，４１６７，４００

Ｈ２１／３末Ｈ２１／９末
債 権 流 動 化 残 高



計画概要【連結】

８００

１，８００

２，５００

１００，０００

金額（百万円）

H21年度計画

(＋２６．５)

＋１６８
６３２当 期 純 利 益

(▲０．９)

▲１６
１，８１６経 常 利 益

(▲１５．７)

▲４６４
２，９６４営 業 利 益

( ▲ ９．３)

▲１０，２４１
１１０，２４１売 上 高

（増減率 ％）

金額（百万円）
金額（百万円）

前年実績比Ｈ20年度実績
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Ｈ21年度計画 対 Ｈ20年度実績
連結経常利益増減要因

販売・生産数量
Down

▲４８億円

売価Down▲１３億円

緊急収益対策５億円

（億円）

前期並み収益を確保

H20年度

経常利益

１８億円

H21年度

経常利益

１８億円

営業外収支５億円

原燃料価格
Down
５４億円

償却等▲６億円

販売費等▲３億円

コストダウン６億円



原燃料価格ダウンの内訳

＋ ５薬 品 他

＋９重 油 他 燃 料

＋５４原燃料価格ダウン

（億円）

103.50→95.37¥/U$、91.97→77.99¥/A$

う ち 為 替

新 聞 古 紙

原 木 チ ッ プ

想定重油価格（ドバイ原油） 85U$/ｂｌ

想定為替レート 95.0¥/U$、80.0¥/A$＋１３

＋１５

＋２５

原木チップ
＋２５

新聞古紙
＋１５

燃料
＋９

薬品他
＋５



コストダウンの内訳

１１コ ス ト ダ ウ ン

（億円）

４諸 経 費 削 減

緊 急 収 益 対 策

省 エ ネ ル ギ ー

原 単 位 改 善

５

１

１

原単位改善
１

緊急収益対策
５

省エネ
１

諸経費削減
４
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04/1Q 3Q 05/1Q 3Q 06/1Q 3Q 07/1Q 3Q 08/1Q 3Q 09/1Q

米国・ダグラスファー（Ｎ）　 1.3倍

南アフリカ･ユーカリ（Ｌ）　　 1.3倍

新聞古紙　　　　　　　　　　　1.1倍

苛性ソーダ　　　　　　　　　　1.9倍

主要原料価格の推移
（倍）

収益倍増計画スタート時 前年同期末 当期末
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Ｃ重油

石炭

オイルコークス

主要燃料価格の推移
（倍）

重油

04/1Q比1.8倍

石炭

06/1Q比1.0倍

オイルコークス

04/1Q比1.9倍
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連結経常利益率推移


